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EDP RENOVAVEIS, S.A.

RELATORIO JUSTIFICATIVO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO RELATIVO
A PROPOSTA DE REMUNERAGAO DOS ACIONISTAS MEDIANTE UM
MECANISMO DE SCRIP DIVIDENDA EXECUTAR SOB A FORMA DE UM
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL IMPUTAVEL AS RESERVAS, NUM
MONTANTE DETERMINAVEL, ATRAVES DA EMISSAO E COLOCAGAO EM
CIRCULAGAO DE NOVAS AGOES ORDINARIAS COM O VALOR NOMINAL DE
CINCO EUROS (5€) CADA UMA DELAS, SEM PREMIODE EMISSAO, DA
MESMA CLASSE E SERIE QUE AS ATUALMENTE EMITIDAS, INCLUINDO UMA
PREVISAO DE SUBSCRIGAO INCOMPLETA

EMITIDO PELO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO NA SUA REUNIAO DE 27 DE
FEVEREIRO DE 2023

Tradugdo em portugués apenas para fins informativos. Em caso de discrepéncias entre a versdo
espanhola e a versdo portuguesa, prevalecera a versdo em espanhol.
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1. OBJETO DO RELATORIO

O presente relatério é emitido pelo Conselho de Administracdo da EDP Renovaveis,
S. A. (doravante, a "Sociedade” ou a “EDPR", indistintamente), com o propdésito de
justificar a proposta de Aumento do Capital Social da Sociedade, num montante
determinavel, no ambito do programa de remuneragdodos acionistas denominado
EDPR Scrip Dividend, a submeter para aprovacédo na rubrica 3 da ordem do dia da
Assembleia Geral Ordinaria da Sociedade de 2023, prevista para o dia 4 de abril de
2023, em primeira convocatodria, ou para o dia 14 de abril, em segunda convocatéria.

Este relatorio € emitido em conformidade com os artigos 286 e 296 do Real Decreto-
Lei 1/2010, de 2 de julho, que aprovou a versao consolidada da Lei de Sociedades
espanhola (doravante, a "Lei de Sociedades espanhola"), na medida em que a
aprovacgao da resolugdo em causa, assim como a sua aplicagdo, exige a alteragdo do
artigo 5° dos Estatutos Sociais da Sociedade relativo ao seu capital social.

2. FUNDAMENTACAO DA PROPOSTA

2.1 Finalidade

Tradicionalmente, a Sociedade tem remunerado o0s seus acionistas através do
pagamento em dinheiro de dividendos ordinarios. Nao obstante, com o fim de
melhorar a estrutura de remuneragdo dos seus acionistas e de acordo com as
tendéncias seguidas neste dominio por outras sociedades em Espanha, a Sociedade
pretende agora oferecer aos acionistas um novo mecanismo de remuneragao, sob a
forma de um dividendo flexivel (“scrip dividend”), substituindo o dividendo ordinario
correspondente ao exercicio de 2022 pela emissdo de novas acdes realizadas. Este
mecanismo de remuneracdo dos acionistas permite que estes recebam acdes
realizadas da pela Sociedade, mantendo ao mesmo tempo a sua opg¢éo de receber a
totalidade ou parte da compensacgao em dinheiro, segundo a sua preferéncia.

A este respeito, o objetivo do Aumento do Capital Social proposto consiste em
oferecer a todos os acionistas a possibilidade de, segundo a sua preferéncia,
receberem novas acgdes emitidas pela Sociedade, sem pbér em causa a tradicional
Politica de Remuneracao dos acionistas da Sociedade. Os acionistas que optem por
receber a sua compensacao em dinheiro devem recebé-la como resultado da venda
dos seus direitos de incorporagdo sobre as acdes recentemente emitidas da
Sociedade, tal como se explica infra

2.2 Estrutura do Aumento do Capital Social e opcoes disponiveis para os
acionistas

A proposta apresentada a Assembleia Geral de Acionistas para aprovagao ao abrigo
do ponto 3 da ordem do dia visa aprovar o novo mecanismo de remuneragao dos
acionistas, nos termos do qual estes receberao a¢des na proporgcédo dos direitos de
incorporagao que detém ou, se assim o preferirem, uma quantia em dinheiro pela
transmissao dos seus direitos de incorporagdo, quer seja (i) a Sociedade, por
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contraprestacéo pré-determinada em dinheiro ou (ii) pela sua negociagdo no mercado
regulamentado Euronext Lisbon, ao preco fixado pelo referido mercado. Esta oferta
sera estruturada como um Aumento do Capital Social por incorporagdo de reservas
(doravante, o "Aumento de Capital”).

O Conselho de Administracdo pode decidir proceder ao aumento do Capital Social,
sem prejuizo de, em conformidade com a delegagdo de poderes proposta aos
acionistas na Assembleia Geral de Acionistas, poder abster-se de o fazer, se o
considerar adequado, tendo em consideragcdo as circunstancias que afetam o
mercado, a Sociedade ou quaisquer circunstancias ou acontecimentos de importancia
social ou financeira para a Sociedade. Se o Conselho de Administracdo optar por
realizar o Aumento do Capital Social:

(i) Os acionistas da Sociedade receberdo um numero de direitos de incorporagao
igual ao numero de agdes que detinham no momento em que o Conselho de
Administracdo decidiu realizar o Aumento do Capital Social. Estes direitos de
incorporagdo sdo negociaveis no mercado Euronext Lisbon nas mesmas
condicdes que as agdes de que provém, por um periodo de, no minimo, catorze
(14) dias de calendario. Decorrido esse prazo, os direitos de incorporagao
converter-se-ao0 automaticamente em acgdes recém-emitidas da Sociedade, que
serao atribuidas aos titulares dos direitos de incorporagcdo. O numero especifico
de agbes a emitir e, por conseguinte, o numero de direitos necessarios para a
atribuicdo de uma nova agao dependera do preco de negociagdo das agdes da
Sociedade no momento em que o Conselho de Administracdo decidir realizar o
Aumento do Capital Social (doravante, o "Pre¢o das Ac¢ées"), calculado
segundo o procedimento aqui previsto.

(i) A Sociedade compromete-se irrevogavelmente a adquirir os direitos de
incorporacgao relevantes, a um preco fixo garantido, aos titulares dos direitos de
incorporagao registados nas contas relevantes dos intermediarios financeiros
inscritos na Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidagdo e de
Sistemas Centralizados de Valores Mobiliarios, S. A. (“Interbolsa"™) e nas
correspondentes contas “jumbo” abertas por esses intermediarios financeiros na
Central de Valores Mobiliarios, gerida pela Interbolsa, antes da data relevante,
em conformidade com a regulamentagdo aplicavel relativa ao registo,
compensacao e liquidacao de agdes, que recebera livremente esses direitos de
emissdo da Sociedade (doravante, o "Compromisso De Aquisi¢ao”). Por
conseguinte, a Sociedade s6 se compromete a adquirir respetivos direitos de
incorporagao detidos pelos titulares que os tenham recebido diretamente da
Sociedade, sem custos, mas nado procedera a aquisicao dos direitos de
incorporacao dos titulares que os tenham adquirido no mercado, quer por
intermédio de acionistas, quer por intermédio de terceiros adquirentes. O preco
fixo de compra dos direitos de incorporacido deve ser calculado antes do inicio
do seu periodo de negociagao, com base no Pre¢o da A¢ao (de modo que o
preco por direito de incorporagéo seja calculado como resultado da divisdo do
preco da acdo pelo numero de direitos necessarios para receber uma nova agao,
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acrescida de uma). A Sociedade garante assim que todos os acionistas tenham
direito a rentabilizar os seus direitos de incorporagao e, por conseguinte, a
receber um montante em dinheiro, se ndo estiverem dispostos a receber novas
acoes.

Por conseguinte, se o Aumento do Capital Social se realizar, os acionistas da
Sociedade poderao escolher livremente entre as seguintes opgoes:

(a) Manter a totalidade, ou parte, dos seus direitos de incorporac¢ao. Neste caso, no
final do periodo de negociagdo, os acionistas receberdo o numero de novas
acdes que lhes correspondam totalmente realizadas.

(b) Vender a totalidade, ou parte, dos seus direitos de incorporagao a Sociedade,
ao abrigo do Compromisso de Aquisigao, a um preco fixo garantido. Assim, os
acionistas que vendam todos os seus direitos de incorporacdo a Sociedade
receberdo uma remuneracédo em dinheiro em vez de acdes.

(c) Vender a totalidade, ou parte, dos seus direitos de incorporagdo no mercado
regulamentado Euronext Lisbon. Os acionistas que optarem por esta opc¢éo
também poderdo rentabilizar a totalidade ou parte dos seus direitos de
incorporagao, mesmo que nao recebam um preco fixo garantido, como na opgéao
(b) supra, mas receberdo uma compensacdo em dinheiro pela venda dos
direitos de incorporagdo, equivalente ao seu preco de negociagao. Por
conseguinte, neste caso, a Sociedade nao realizara qualquer pagamento.

Os acionistas da Sociedade poderdo conjugar uma ou todas as alternativas
mencionadas anteriormente nos paragrafos (a) e (c) anteriores. A este respeito, as
alternativas beneficiardo de um tratamento fiscal diferente (ver clausula 3.6 para um
resumo do regime fiscal aplicavel a estas operagdes, ao abrigo da regulamentagao
espanhola).

O montante bruto recebido pelos acionistas que optem pelas opgdes (a) e (b) sera
equivalente, uma vez que o Preco das Agdes sera utilizado para determinar tanto o
preco fixo do Compromisso de Aquisicdo, como o nhumero de direitos de incorporacao
necessarios para subscrever uma nova acgao realizada. Neste sentido, o preco bruto
recebido por um acionista que venda todos o seu direito de incorporagao a Sociedade,
ao abrigo do Compromisso de Aquisi¢cao, sera aproximadamente igual ao valor das
acoes realizadas recentemente emitidas que receberia se ndo vendesse os seus
direitos de incorporagao, calculado segundo o Pregco das Ac¢des. No entanto, o
tratamento fiscal das opgdes (a) e (b) continuaria a ser diferente. Adicionalmente,
deve ter-se em consideragao que o Preco das Agdes esta sujeito a flutuagbes de
mercado, pelo que o Preco das Agdes que deve servir de referéncia para determinar
0 preco bruto acima mencionado podera n&o ser o mesmo que o preco das ag¢des da
Sociedade a data em que o acionista receba as novas acdes emitidas ou o dinheiro.
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2.3 Coordenacao com os dividendos tradicionais

A Sociedadepretende substituir a tradicional Politica de Dividendos em Numerario de
2022 por uma opgao mais flexivel, que consiste na emissao de agdes realizadas,
embora preservando o direito dos seus acionistas a receber uma remuneragdo em
numerario, se assim o preferirem.

2.4 Montante da Opcao de Acoes e preco do Compromisso de Aquisicao

O valor das novas acgoes realizadas oferecidas a determinar em funcdo do Prego das
Acbes (doravante, o "Montante da Opgao de A¢oes") sera o montante determinado
pelo Conselho de Administragdo com o limite de 275.000.000 euros brutos.

Como foi mencionado anteriormente, uma vez que o Compromisso de Aquisicdo tem
como objetivo permitir aos acionistas rentabilizar o Montante da Opg¢ao de Agdes, e
tendo em conta que cada agao realizada atualmente emitida concede ao seu detentor
o direito a receber um direito de incorporagcdo, o preco bruto por direito do
Compromisso de Aquisicdo assumido no Aumento do Capital Social seria
aproximadamente igual, sujeito as provisdes estabelecidas nas secgbes 3.1 e 3.3
abaixo, para o valor por acdo do Montante da Opc¢ao de Acdes.

O Preco de Aquisicao sera determinado e anunciado nos termos da seccéao 3.3.

3. PRINCIPAIS TERMOS E CONDICOES DO AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL

3.1 Montante do Aumento do Capital Social, nUmero de acoes a emitir e numero
de direitos de incorporacao necessarios para a atribuicio de uma nova acao
realizada

O numero maximo de novas acdes realizadas a emitir através do Aumento do Capital
Social é o resultado da divisdo do Montante da Opcao de Acdes pelo valor da agao
da Sociedade no momento em que o Conselho de Administracdo decida realizar o
Aumento do Capital Social (ou seja, o Prego da Ag¢do). O numero de agdes assim
calculado deve ser arredondado para baixo para obter um numero inteiro e um direito-
taxa de conversao de direitos-agcdes também com um numero inteiro. Além disso, e
para o mesmo efeito, a Sociedade ou outra entidade do seu grupo detentora de agdes
da mesma renunciara aos direitos de incorporacdao que lhe correspondam, com o
unico objetivo de assegurar que o numero de novas ag¢des a emitir seja um numero
arredondado e ndo uma fragdo. O montante do Aumento do Capital Social sera o
resultado da multiplicacdo do referido numero de novas acgdes pelo valor nominal das
acdes da EDPR (cinco [5] euros por agao). O Aumento de Capital sera realizado ao
mesmo tempo, sem prémio de emissao.

Considerar-se-ao unicamente os direitos de incorporacdo em circulagao no final do
periodo de negociagao para determinar o numero de novas agdes realizadas a emitir,
excluindo as que foram vendidas a Sociedade no dmbito do Compromisso de
Aquisigao a um prego fixo garantido (alternativa (b) da secg¢éo 2.2).
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Especificamente, no momento em que o Conselho de Administragao decidir levar a
cabo o Aumento do Capital Social, determinara o numero maximo de a¢des a emitir
e, portanto, o seu montante maximo e o numero de direitos de incorporagao
necessarios para a atribuicdo de uma nova agédo, empregando a seguinte formula
(arredondando o resultado para o numero inteiro mais proximo):

MNNS = NIS / N.° Direitos por agao
em que,
‘“MNNS" = Numero maximo de novas ag¢des realizadas a emitir;

“‘NIS" = Numero de acbes emitidas da Sociedade a data em que o Conselho de
Administracdo decida realizar o Aumento de Capital Social; e

“N.° de Direitos por agao" = Numero de direitos de incorporagéo necessarios para a
atribuicdo de uma nova acdo no Aumento do Capital Social, resultante da aplicagao
da seguinte férmula, arredondada para o numero inteiro mais préximo:

N.° de Direitos por agao = NIS / n.° provisorio de agdes
Em que,
“N.° provisorio de agées" = Montante da opcao de Agbes/Preco da Agéao

Para este efeito, "Pre¢o da Agdo" € a média aritmética dos pregos médios
ponderados das a¢gdes da Sociedade no mercado Euronext Lisbon ao longo das cinco
(5) sessbes de negociacéo anteriores a data da resolugdo aprovada pelo Conselho
de Administragao para realizar o Aumento do Capital Social (ou a data em que o
pedido de votacdo é enviado aos Administradores, no caso de a Resolugcdo ser
adotada por escrito e sem a realizagdo de uma reunido), arredondando ao valor
imediatamente superior ou inferior até a milésima de euro mais proxima e, no caso de
meia milésima de euro, arredondando a milésima de euro mais proxima. O Prego das
Acdes nunca pode ser inferior ao valor nominal das agdes da EDPR. Caso esse
calculo resulte num valor inferior, o pregco das a¢des sera igual a cinco (5) euros.

O numero final de agbes a emitir € o resultado da divisdo do numero de direitos em
circulacao no final do periodo de negociagéo pelo numero de direitos de incorporagéo
por acao e, se este valor ndo for um numero inteiro, a Sociedade, ou outra entidade
do seu grupo detentora de a¢gdes da mesma, renunciara aos direitos de incorporagéo
necessarios para o efeito.

Uma vez determinado o numero final de agdes a emitir, 0 montante do Aumento do
Capital Social sera o resultado da multiplicacdo do numero de novas acgdes pelo valor
nominal das agdes da Sociedade -cinco (5) euros. O Aumento do Capital Social sera
executado em funcao do valor nominal, sem prémiode emissao.
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Exemplo de calculo do numero de novas ag¢bes a emitir, do montante do Aumento do
Capital Social e do numero de direitos de incorporagdo necessarios para a atribuicao
de uma nova agéo:

Com o objetivo unico de ajudar os acionistas a compreender a sua aplicagéo,
apresenta-se a seguir um exemplo do calculo, utilizando as férmulas previstas na
presente seccdo. Os resultados destes calculos ndo sio representativos dos
possiveis resultados reais em caso de realizacdo do Aumento do Capital Social, que
dependera das diferentes variaveis utilizadas na férmula (essencialmente, o Precgo
das Agbes da Sociedade naquele momento) e do arredondamento a efetuar.

Com o unico objetivo do presente exemplo:

O Montante da Opcao de Agdes do Aumento de Capital a realizar € de 275.000.000
euros.

Toma-se como base um Precgo por A¢ao de 20,40 euros.

O NIS é de 960.558,162 (numero de agdes da Sociedade emitidas a data do presente
relatério).

Consequentemente:

N.° provisoério de acdes = Montante da Opcao de Acdes / Preco da Agao=
275.000.000 / 20,40 = 13.480.392,16

N.° provisoério de acdes arredondado para baixo = 13.480.392

N.° de Direitos por acdo = NIS / n.° provisorio de agdes = 960.558.162 / 13.480.392
=71.26

N.° de Direitos por agao arredondados para cima = 72
MNNS = NIS / N.° de Direitos por agao = 960.558.162 / 72 = 13.341.085,58
MNNS arredondado para baixo = 13.341.085

Os direitos de incorporagado a vender a Sociedade ao abrigo do Compromisso de
Aquisigdo a um preco fixo garantido (alternativa ii) da secgao 2.2) excluem-se do
calculo das agdes a emitir ("NNS”). No exemplo, se 50% dos direitos de incorporagéo
(480.279.081 direitos) forem vendidos a Sociedade, existiiam 480.279.081 direitos
de incorporagéo pendentes no final do periodo de negociagéo. O calculo do numero
final de novas agdes a emitir (NNS) nesse cenario seria:

NNS = numero de direitos de incorporacédo pendentes / N.° de Direitos por acédo =
480.279.081 /72 = 6.670.542,79.
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Consequentemente, nos termos do presente exemplo, i) O numero final de novas
acdes realizadas a emitir seria de 6.670.542; ii) o montante do Aumento do Capital
Social sera de 33.352.710 euros; iii) 72 os direitos de incorporagao (ou agdes antigas)
seriam necessarios para a atribuicdo de uma nova agéo; e (iv) a Sociedade teria de
renunciar a 42 direitos de incorporacdo adequados ao racio de atribuicio.

3.2 Direitos de incorporacao e taxa de execucao incompleta do Aumento do
Capital Social

Cada acao emitida da Sociedade concede ao seu proprietario um direito de
incorporacao.

O numero de direitos de incorporagcdo necessarios para receber uma nova acao é
determinado automaticamente de acordo com a proporcao existente entre o numero
de acdes recentemente emitidas e o numero de a¢des emitidas naquele momento,
calculado segundo a formula indicada na seccdo 3.1 acima. Concretamente, os
acionistas terao direito a receber uma nova agao por um determinado numero de
direitos de incorporagao, determinado de acordo com as disposi¢cdes estabelecidas
na secao 3.1 acima.

No caso de o numero de direitos de incorporagao necessario para a atribuicdo de uma
nova agéo no Aumento de Capital (72 no exemplo acima indicado) multiplicado pelo
numero maximo de novas ag¢des a emitir (MNNS) (13.341.085 no mesmo exemplo)
resultasse num numero inferior ao niumero de agdes emitidas da Sociedade (NIS) a
data em que o Conselho de Administracdo decidir realizar o Aumento do Capital
Social (960.558.162 no mesmo exemplo), a Sociedade, ou outra entidade do seu
grupo detentora de ag¢des da Sociedade, devera renunciar a um numero de direitos
de incorporagéao igual a diferenga entre os dois valores (ou seja, 42 direitos no referido
exemplo) com o objetivo unico de assegurar que o numero de novas agdes € um
numero inteiro e ndo uma fracdo. Nesse caso, haveria uma aceitagao incompleta do
Aumento do Capital Social e o capital social seria aumentado apenas no montante
correspondente aos direitos de incorporagdo ndo renunciados (para os quais as
disposi¢cdes da secgao 3.3 devem também ser tidas em consideragao), nos termos do
artigo 311 da Lei de Sociedades espanhola.

Os direitos de incorporagao serao atribuidos aos acionistas da Sociedade que tenham
direito a recebé-los, isto €, aos acionistas registados nas contas relevantes dos
intermediarios financeiros inscritos na Interbolsa e nas contas “jumbo”
correspondentes abertas por esses intermediarios financeiros na Central de Valores
Mobiliarios, gerida pela Interbolsa, no dia determinado pelo Conselho de
Administragdo (nos termos dos poderes que |lhe foram delegados para definir o
calendario de execugao do mecanismo de remuneragao dos acionistas), nos termos
da regulamentagao em vigor relativa ao registo, compensacao e liquidagao de agdes.

Por outro lado, os direitos de incorporagado poderdo ser transferidos nas mesmas
condigbes que as agdes de que provém, podendo ser negociados no mercado durante
o periodo que venha a ser estabelecido pelo Conselho de Administragcédo e, no minimo,
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durante catorze (14) dias de calendario. Durante esse periodo, poderéo ser adquiridos
no mercado os direitos de incorporagao suficientes na propor¢cao necessaria para
receber novas acgdes. No caso de, em aplicacdo das férmulas acima referidas, um
accionista receber um numero de direitos de incorporagdo que n&o dé origem a um
numero inteiro de novas agdes, e opta por receber as novas acodes, a fim de evitar a
perda das novas acdes. de novas agoes, e optar por receber as novas agdes, a fim
de evitar a perda dos restantes direitos de incorporacéo, deve dar uma ordem ao seu
intermediario financeiro para (i) vender esses direitos excedentarios, ou (ii) adquirir
uma série de direitos de atribuigdo adicionais gratuitos para lhe permitir subscrever
uma nova acao.

Uma vez expirado o periodo de negociagao dos direitos de incorporagao, as novas
acdes serao atribuidas aos acionistas ou, se for o caso, aos terceiros adquirentes que
detenham os direitos de incorporagédo, em conformidade com os montantes exigidos
nas contas relevantes dos intermediarios financeiros inscritos na Interbolsa e nas
contas “jumbo” correspondentes abertas por esses intermediarios financeiros na
Central de Valores Mobiliarios, gerida pela Interbolsa, nos termos da regulamentagao
aplicavel em matéria de Registo, Compensacao e Liquidagao de Valores Mobiliarios.
Do mesmo modo, o Conselho de Administracado declarara o periodo de negociagao
dos direitos de incorporacdo e aplicara as reservas relevantes nas contas da
Sociedade para a execugao do Aumento do Capital Social, que sera, por conseguinte,
considerado como realizado.

N&o obstante o acima mencionado, uma vez terminado o periodo de negociagcédo dos
direitos de incorporacao, as novas agcdes que nao possam ser atribuidas por razbes
nao imputaveis a Sociedade manter-se-ao em depdsito a disposi¢ao dos titulares que
possam provar a sua propriedade legitima sobre os direitos de incorporagédo
relevantes. Decorridos trés (3) anos apds o termo do referido periodo de negociagao
dos direitos de incorporagao, as novas agdes ainda pendentes de atribuicdo poderao
ser vendidas em conformidade com o disposto no artigo 117 da Lei de Sociedades
espanhola, em nome e sob custo das partes interessadas. O montante liquido da
referida venda sera depositado no Banco de Espanha ou na Caixa Geral de Depdsitos,
a disposicao das partes interessadas.

3.3 Compromisso de Aquisicao

Nos termos do acima referido, a Sociedade compromete-se irrevogavelmente a
adquirir os direitos de incorporacgao relevantes, pelo que os recetores dos direitos de
emissdo no inicio do periodo de negociagdo desses direitos terdo garantida a
possibilidade de venderem os seus direitos a Sociedade e de receberem, segundo a
sua preferéncia, a totalidade ou parte da sua remuneragao em dinheiro.

O Compromisso de Aquisicdo aplica-se apenas aos direitos de incorporagao
inicialmente recebidos por cada um dos acionistas da Sociedade, excluindo os
comprados os adquiridos no mercado por acionistas ou por terceiros adquirentes, e
mantém-se em vigor e pode ser aceite no periodo de negociacdo dos direitos de
incorporagao, conforme determinado pelo Conselho de Administracdo. Por
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conseguinte, a Sociedade s6 se compromete a adquirir os direitos de incorporagéo
detidos pelos titulares que os tenham recebido diretamente da Sociedade a titulo
gratuito, mas ndo se comprometera a adquirir esses direitos de incorporagdo aos
titulares que os tenham adquirido no mercado, por intermédio de acionistas ou por
intermédio de terceiros adquirentes. O prego de compra ao abrigo do Compromisso
de Aquisicdo devera ser fixado e calculado antes da abertura do periodo de
negociagao dos direitos de emissdo, empregando a seguinte formula (aplicando as
definigdes estabelecidas na secgao 3.1 acima), arredondado ao valor imediatamente
superior ou inferior até a milésima de euro mais proxima e, no caso de meia milésima
de euro, arredondados a milésima de euro mais préxima (doravante, o "Prego de
Compra’):

Preco de Compra = Prec¢o da Ac¢ao / (N.° de Direitos por agéo +1).

No exemplo acima referido, o prego de compra sera igual a 0,279452 , isto € 20,40
dividido por 72 mais 1.

Preco de Compra arredondado = 0,279.

O Preco de Compra final assim calculado sera determinado e divulgado a data de
realizacdo do Aumento do Capital Social.

A Sociedade renunciara previsivelmente as novas agdes correspondentes aos
direitos de incorporacédo adquiridos ao abrigo do Compromisso de Aquisi¢do. Nesse
caso, o Aumento do Capital Social sera parcialmente realizado e o capital social sera
aumentado unicamente no montante correspondente aos direitos de incorporagao
relativamente aos quais nao foi concedida qualquer renuncia, nos termos do artigo
311 da Lei de Sociedades espanhola.

A aquisicao pela Sociedade dos direitos de incorporagéo ao abrigo do Compromisso
de Aquisicao podera fazer-se, no todo ou em parte, contra as reservas previstas no
artigo 303.1 da Lei de Sociedades espanhola.

3.4 Representacao de novas acoes e direitos que lhes estiao associados

As agdes recém-emitidas sao de caracter ordinario, com um valor nominal de 5 euros
cada uma, da mesma classe e série que as atualmente emitidas e representadas por
langamentos contabilisticos; as agdes encontram-se registadas nas contas relevantes
dos intermediarios financeiros inscritos na Interbolsa e nas contas “jumbo”
correspondentes abertas por esses intermediarios financeiros, na Central de Valores
Mobiliarios, gerida pela Interbolsa. As novas a¢cdes concedem aos seus titulares os
mesmos direitos de voto e direitos de natureza patrimonial das a¢des ordinarias da
Sociedade emitidas na data em que o Aumento do Capital Social € declarado
subscrito, sobre o montante aplicavel, e realizado.
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O Aumento do Capital Social é executado sem encargos e comissdes pela atribuicdo
de novas agdes emitidas. A Sociedade suportara a emissao, atribuicéo, listagem e
quaisquer outros custos aplicaveis relacionados com o Aumento do Capital Social.

No entanto, os acionistas da Sociedade deverao ter em conta que os intermediarios
financeiros inscritos na Interbolsa, nos quais depositaram as suas acdes, podem
repercutir os custos de administracdo e comissdes derivadas da manutengcao dos
titulos nos registos contabilisticos que eles registos contabilisticos que eles
determinam livremente. Do mesmo modo, as entidades acima mencionadas podem
aplicar os comissoes e despesas cobraveis pelo processamento de ordens de compra
e venda de direitos de incorporacado que podem determinar livremente, de acordo com
a legislagao portuguesa em vigor, bem como quaisquer outras regras aplicaveis

3.5 .Balanco e reserva sobre os quais é cobrado o Aumento do Capital Social

O balangco em que se baseia o Aumento do Capital Social € o balanco do exercicio
terminado a 31 de dezembro de 2022, auditado por Pricewaterhouse Coopers
Auditores, S. L. e submetido a Assembleia Geral Ordinaria para aprovagcao nos termos
do primeiro ponto da ordem do dia.

O Aumento do Capital Social é inteiramente imputado as reservas previstas no artigo
303.1 da Lei de Sociedades espanhola. No momento da execucdo do Aumento do
Capital Social, o Conselho de Administragdo (com poderes expressos de delegacéo
ou substituicao) deve especificar a(s) reserva(s) a implementar para a realizagao do
Aumento do Capital Social e 0 montante dessa(s) reserva(s) de acordo com o balango
a utilizar como base para o Aumento do Capital Social.

3.6 Tributacao

Observacgbes gerais

As principais implicagdes fiscais espanhdis decorrentes do Aumento do Capital Social
definem-se a seguir, com base na legislagao fiscal em vigor no territério comum e na
doutrina administrativa estabelecida pela Direcdo-Geral da fiscalidade espanhola
(Direccion General de Tributos) nas suas respostas a varias consultas vinculativas.

Embora o regime fiscal aplicavel aos acionistas residentes na regido (foral) dos
territorios do Pais Vasco e da Comunidade Foral de Navarra sejam semelhantes ao
do territério comum espanhol, poderao existir certas diferencas.

Recomenda-se aos acionistas que procurem aconselhamento fiscal sobre o Aumento
do Capital Social. Mais especificamente, os acionistas nido residentes sao
aconselhados a consultar os seus proprios consultores fiscais sobre os impactos
fiscais decorrentes das diferentes opgdes concedidas no dmbito do Aumento do
Capital Social a luz das suas circunstancias pessoais, incluindo as obrigagcdes de
comunicacgao de informagao e o seu eventual direito a isengdes fiscais previstas na
legislacdo sobre o imposto sobre os rendimentos de um n&o-residente (Impuesto
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sobre La Renta de no Residentes) (doravante, o "IRNR") e pelas disposi¢cdes das
convencgodes existentes relativas ao imposto sobre os rendimentos, para evitar a dupla
tributacdo e para prevenir a evasao fiscal celebradas entre Espanha e os Estados de
residéncia dos acionistas.

Adicionalmente, cabe mencionar que, no dia 16 de janeiro de 2021, entrou em vigor
a Lei do Imposto sobre as Transagdes Financeiras (doravante, a "Lei ITF). Nos termos
do disposto na Lei ITF, o ITF é exigivel uma taxa fixa de 0,2% sobre as aquisigbes a
titulo de contrapartida pelas a¢des de sociedades espanholas admitidas a negociagao
num mercado espanhol, num mercado regulado da Unido Europeia ou num mercado
considerado equivalente de um terceiro pais, desde que o valor de capitalizagao da
sociedade em causa a 1 de dezembro do ano anterior a aquisicdo exceda o montante
de 1000 milhdes de euros.

Embora o valor de capitalizagdo da EDPR a 1 de dezembro de 2022 ultrapasse os
1000 milhdes de euros, cabe mencionar que a Diregcao-Geral de Fiscalidade
espanhola publicou um documento sobre Perguntas Frequentes sobre o ITF
(atualizado a 17 de outubro de 2022) que esclarece que a aquisicdo de agdes ao
abrigo de programas de compensagao dos acionistas, conhecidos como "script
dividend" (desde que as agdes entregues sejam ag¢des novas emitidas como resultado
de um aumento de capital integralmente realizado) nao estéo sujeitas ao ITF.

Observacgbes especificas

e Rececdo de acdes realizadas

Se os acionistas optarem por receber novas agdes integralmente realizadas, o regime
fiscal aplicavel sera o seguinte:

(a) Acionistas sujeitos ao imposto sobre os rendimentos das pessoas singulares
(Impuesto sobre La Renta de las Personas Fisicas) (doravante, o "IRPF") e ao
IRNR, sem estabelecimento estavel em Espanha.

A entrega das novas agbes como resultado do Aumento de Capital sera
considerada, para efeitos fiscais, como a concessao de agdes integralmente
realizadas e, por conseguinte, n&o sera tratada como rendimento dos acionistas
para efeitos do IRPF ou do IRNR se estes ndo atuarem através de um
estabelecimento estavel em Espanha. A entrega de novas agdes também nao
estara sujeita a retengéo na fonte.

O custo de aquisicao, quer das novas acdes recebidas como resultado do
Aumento do Capital Social, quer das agdes que deram origem ao mesmo, sera
o resultado da divis&o do custo total pelo numero total de agbes, antigas e novas..
Por conseguinte, em caso de posterior transferéncia de agdes (antigas ou
novas), o ganho ou a perda de capital calcular-se-do com base neste novo custo
de aquisicao.

1"
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Acionistas sujeitos ao imposto sobre os rendimentos das pessoas coletivas
(Impuesto sobre Sociedades) (doravante, o "IS") e ao IRNR com
estabelecimento estavelem Espanha.

Os acionistas sujeitos ao IS ou ao IRNR com estabelecimento estavel em
Espanha a quem sejam atribuidas as agdes da EDPR determinardo a sua
matéria coletavel de acordo com as regras contabilisticas aplicaveis (tendo em
conta, se for o caso, a resolugdo ICAC de 5 de margo de 2019" e, em particular,
o seu artigo 35.4, sobre o tratamento, ao nivel dos acionistas, de programas de
compensacao de acionistas possam tornar-se efetivos adquirindo novas agdes
plenamente realizadas, alienando os direitos de incorporagdo no mercado ou a
Sociedade emissora, que € de aplicagao obrigatdria para os exercicios iniciados
a partir de 1 de janeiro de 2020 e, conforme o caso, aos regimes especiais
relativos aos impostos anteriores, e tudo isto, sem prejuizo das regras de
determinacao da base tributavel nestes impostos que podem ser aplicaveis.

impostos que, se for caso disso, podem ser aplicaveis.

De acordo com varias resolugdes vinculativas emitidas pela Direcao-Geral da
Fiscalidade espanhola 2, ndo existird obrigacdo para a Sociedade de efetuar a
retencdo do imposto sobre a entrega das agdes recentemente emitidas ou dos
direitos de incorporacéo a esses acionistas, no contexto do Aumento do Capital
Social.

e Venda de direitos de incorporacdo no mercado

Se os acionistas venderem os seus direitos de incorporagao no mercado, o produto
obtido beneficiara do seguinte tratamento fiscal:

(@)

Acionistas sujeitos ao pagamento do IRPF.

A venda de direitos de incorporagao estara sujeita as mesmas regras que se
aplicam a transferéncia de direitos de subscrigdo preferencial. Por conseguinte,
o montante obtido no mercado a titulo de contraprestacao pela venda dos seus
direitos de incorporacao por estes acionistas sera tratado como uma mais-valia
no periodo fiscal em que essa venda ocorrer, e sera tributado em conformidade.

Resolugdo de 5 de Margo de 2019 do Instituto Espanhol de contabilidade e Auditoria (Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas) sobre a aplicagdo das normas de apresentacdo relativas aos instrumentos financeiros e outras questoes
contabilisticas relativas as disposi¢des do Direito das Sociedades por a¢des relativas as sociedades de capitais (doravante,
a "Resolugao ICAC”).

Inter alia, resolugdes vinculativas V2468/2020 e V1357 / 2020.
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O ganho de capital assim calculado estara sujeito a retengdo na fonte a taxa
aplicavel (atualmente, 19%).

Esta retencao sera efetuada pela entidade depositaria correspondente ou, na
sua auséncia, pelo corretor financeiro ou notario publico que participa na
transferéncia.

Acionistas sujeitos ao IRNR sem estabelecimento estavel em Espanha.

Para efeitos do IRNR, a venda de direitos de incorporacdo no mercado sera
igualmente tratada como a transferéncia de direitos de subscri¢ao preferencial.
Consequentemente, os montantes obtidos pelos contribuintes do IRNR sem
estabelecimento estavel em Espanha a titulo de contrapartida pela venda dos
seus direitos de incorporacao, serao tratados como uma mais-valia para efeitos
do NRIT e serao tributados a uma taxa de 19%.

Nestes casos, ndo sera cobrada qualquer retencdo na fonte; por sua vez, o
contribuinte NRIT estara obrigado a apresentar uma declaragédo de impostos,
sem prejuizo da possivel aplicagado de uma convengao relativa ao imposto sobre
os rendimentos, para evitar a dupla tributacdo e a prevencao da evaséao fiscal
celebrada entre Espanha e o estado de residéncia do acionista, e das isen¢des
previstas na legislagdo do IRNR.

Acionistas sujeitos ao pagamento do IS ou do IRNR com estabelecimento
estavelem Espanha.

Para os contribuintes IS e IRNR que nao operam através de um estabelecimento
estavel em Espanha, o tratamento fiscal da venda dos direitos de incorporacao
no mercado realizar-se-a em conformidade com as regras contabilisticas
aplicaveis (tendo em conta, se aplicavel, a Resolugéo do ICAC e, em particular,
o artigo 35.4 acima mencionado) e com quaisquer regimes especiais aplicaveis
a esses impostos. Tudo isto sem prejuizo das regras aplicaveis, se for o caso, a
determinacao da matéria coletavel para esses impostos.

Nao existe a obrigacao de retengao de impostos, neste caso.

e Venda dos direitos de incorporacdo a EDPR

No caso de o Aumento do Capital Social ser imputado a uma reserva de lucros
acumulados, os acionistas que optarem por vender os seus direitos de
incorporagao a Sociedade tratardo o pre¢o de compra recebido como um
dividendo distribuido diretamente em numerario, que estara, consequentemente,
sujeito a retencgdo na fonte.

Os acionistas que sejam contribuintes do IS ou do IRNR que operem em
Espanha através de um estabelecimento estavel deverao ter em consideracao
as regras contabilisticas aplicaveis (incluindo a Resolugédo do ICAC) e quaisquer
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regimes especiais aplicaveis a esses impostos, sem prejuizo das regras
aplicaveis, segundo o caso, a determinacdo da matéria coletavel desses
impostos.

Os acionistas que sejam contribuintes do IRNR, sem estabelecimento estavel
em Espanha, poderdo beneficiar da aplicacao das disposi¢coes previstas nas
convengdes do imposto sobre os rendimentos, para evitar a dupla tributagao e
para prevencao da evasao fiscal celebradas entre Espanha e os seus estados
de residéncia.

Por outro lado, se 0 aumento de capital for imputado a uma reserva de prémio
deemissdo, um montante distribuidoreduzira, para efeitos fiscais, o custo de
aquisicao das acdes da Sociedade e apenas o excedente, se for o caso, sera
tributavel de acordo com as regras aplicaveis a cada acionista. Neste caso, nao
existira a obrigacao de retengcao do imposto.

3.7 Delegacao de autoridade e autorizacao para a execuciao do Aumento do
Capital Social

Nos termos do artigo 297.1.a) da Lei de Sociedades espanhola, propde-se autorizar
o Conselho de Administragdo, com autorizagdo de subdelegacdo expressa, a
estabelecer as condi¢gdes do Aumento do Capital Social no que respeite a quaisquer
elementos ndo previstos pela Assembleia Geral, num prazo n&o superior a um ano a
contar da data em que a deliberagéo sobre o0 Aumento do Capital Social seja aprovada
pela Assembleia Geral.

A este respeito, e de acordo com o exposto, a autoridade delegada no Conselho de
Administragao inclui, entre outros e sem caracter limitativo, os seguintes poderes:

(a) Fixar a data de realizagcdo do Aumento do Capital Social e determinar o
calendario de execucgao especifico.

(b) Determinar as reservas contra as quais sera imputado o Aumento do Capital
Social.

(c) Determinar o montante do Aumento do Capital Social, o numero de novas agdes
a emitir e o numero de direitos de incorporacdo necessarios para a atribuicdo de
uma nova agao.

(d) Estabelecer a duracéo do periodo de negociagao dos direitos de incorporagao,
bem como determinar qualquer outra data, prazo ou periodo que possa ser
necessario para executar o Aumento do Capital Social.

(e) Fixar, no prazo estabelecido para a negociagéao dos direitos de incorporagao, o
prazo durante o qual o Compromisso de Aquisicdo sera efetivo e podera ser
exercido, nos termos e condicdes acima referidos e fixar os aspetos nao
previstos pela Assembleia Geral de Acionistas na sua resolug&o. De igual modo,
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pagar os montantes respetivos aos titulares dos direitos de incorporagao que
aceitem o referido compromisso.

Renunciar ao montante dos direitos de incorporagdo que possa ser necessario
para ajustar a proporcdo da atribuicdo de novas acdes aos direitos de
incorporagao adquiridos nos termos do Compromisso de Aquisicdo, bem como
a quaisquer outros direitos de incorporacdo a que possa ser necessario ou
adequado renunciar.

Declarar o Aumento do Capital Social executado e finalizado apds a conclusao
do periodo de negociacdo dos direitos de incorporagdo, determinando a
aceitacao incompleta, quando aplicavel, e concedendo, assinando, executando
e certificando o numero de documentos publicos e privados necessarios ou
adequados para executar, formalizar e proporcionar o Aumento do Capital Social,
com plena eficacia, perante quaisquer entidades ou agéncias publicas ou
privadas, espanholas, portuguesas ou estrangeiras, incluindo quaisquer atos
para fins de representagcdo ou complementacido ou para sanar defeitos ou
omissdes que possam impedir ou dificultar a plena eficacia da resolucéo do
Aumento do Capital Social.

Sobre este aspeto, o Conselho de Administracdo aprova a resolugao pertinente
para alterar o texto do artigo 5.° do Estatuto Social da Sociedade (Capital Social)
para que reflita o novo montante do capital social e solicitar a listagem das novas
acoes.

Elaborar, executar e apresentar toda a documentagcédo necessaria ou adequada
e tomar todas as medidas necessarias ou adequadas para garantir a inclusao
das novas agdes no registo contabilistico relevante e a sua enumeragao na
Euronext Lisbon.

Realizar quaisquer acdes e tomar quaisquer medidas ou fazer quaisquer
declaragdes perante a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios, os registos
contabilisticos pertinentes e qualquer outro organismo, entidade ou registo
publico ou privado, espanhol, portugués ou estrangeiro, para assegurar a
autorizagéo, verificagdo e execugao da emissao, sempre que tal seja necessario
ou adequado, assim como a admissado a negociagao das novas agdes e dos
direitos de incorporacao.

Levar a cabo quaisquer acgdes, tomar quaisquer medidas ou realizar quaisquer
declaragbes perante a Interbolsa para registar os direitos de incorporagéo e as
novas acgdes realizadas a emitir através do Aumento do Capital Social na Central
de Valores Mobiliarios.

Levar a cabo quaisquer acgdes, tomar quaisquer medidas ou realizar quaisquer
declaracboes perante a Euronext Lisbon, Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados S. A., para obter a admissdo a negociagdo no mercado de
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valores Euronext Lisbon dos direitos de incorporacdo e das novas agdes
realizadas a emitir.

(I) Elaborar e publicar os avisos e anuncios necessarios ou adequados para esse
fim.

(m) Realizar as agbes necessarias ou adequadas e estabelecer os mecanismos e
processos necessarios ou adequados para o devido cumprimento de todas as
obrigacgdes fiscais decorrentes da execucgéo da resolugédo de Aumento do Capital
Social, incluindo quaisquer retengdes e/ou pagamentos por conta (em dinheiro
Ou em espécie) que sejam exigidos por lei em qualquer momento.

O Conselho de Administracéo esta expressamente autorizado a delegar em qualquer
Administrador os poderes aqui referidos, independentemente dos poderes que
possam ser concedidos a qualquer pessoa para atos de execugao especificos.

N&o obstante, se o Conselho de Administragdo, com autoridade de subdelegacao
expressa, nao considerar conveniente executar o Aumento do Capital Social, ndo sera
obrigado a formalizar o Aumento do Capital Social. Em especial, o Conselho de
Administragdo analisara e tera em conta as condigdes de mercado, as circunstancias
da Sociedade e as circunstancias decorrentes de qualquer acontecimento ou facto
social ou economicamente importante; se, na opiniao do Conselho de Administragao,
essas ou outras consideracdes nao permitirem a execugcdo do Aumento de Capital
social, este nao tera efeito se o Conselho de Administracdo nao exercer a autoridade
que lhe foi delegada, no prazo de um ano indicado pela Assembleia Geral de
Acionistas, caso em que informara sobre este facto na Primeira Assembleia Geral de
Acionistas realizada posteriormente.

Quando o Conselho de Administragcédo decidir executar o Aumento do Capital Social,
definindo os termos finais do mesmo em quaisquer aspetos ainda nao especificados
pela Assembleia Geral, a Sociedade publicara esses termos. Em especial, antes do
inicio do periodo de negociagao dos direitos de incorporagao, a Sociedade publicara
um documento contendo informagao sobre o numero e a natureza das acdes e as
razdes e detalhes do Aumento do Capital Social, em conformidade com o artigo 1.5.
(g), do Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 14
de junho de 2017, diretamente aplicavel em todos os Estados-Membros da UE a partir
de 21 de julho de 2019.

Ap06s o termo do periodo de negociagao dos direitos de incorporagao:

(@) As novas agdes serdo atribuidas aos acionistas titulares dos direitos de
incorporacgao e registadas nas contas relevantes dos intermediarios financeiros
inscritos na Interbolsa e nas contas “jumbo” correspondentes abertas por esses
intermediarios financeiros na Central de Valores Mobiliarios, gerida pela
Interbolsa.
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(b) O Conselho de Administragao declarara a finalizagdo do periodo de negociagao
dos direitos de incorporacao e procedera a formalizagao da aplicacao da conta
de no montante correspondente ao Aumento do Capital Social, que sera
considerado realizado com essa aplicagao.

Por ultimo, o Conselho de Administracao ou, se for o caso, 0 membro em que tiverem
sido delegadas as correspondentes faculdades para o efeito, adotara a resolugéo
correspondente para alterar os Estatutos Sociais da Sociedade, de modo a refletir o
novo montante do Capital Social resultante do Aumento do Capital Social e solicitara
a listagem das novas acgdes.

3.8 Listagem de novas acoes

A Sociedade solicitara a cotacdo das novas agdes emitidas no mercado Euronext
Lisbon, adotando as medidas e levando a cabo as a¢des que forem necessarias ou
adequadas, e submetendo a Euronext Lisbon os documentos necessarios para a sua
admisséo a negociagao.

De igual modo, ao solicitar a listagem das acdes recém-emitidas, a Sociedade devera
declarar expressamente para registo e para os fins legais aplicaveis, que se submete
periodicamente aos regulamentos aplicaveis que regem o mercado de valores
mobiliarios, particularmente no que diz respeito a listagem, permanéncia, prazos
minimos e exclusao da cotizacio dos valores.

Em Madrid, no dia 27 de fevereiro de 2023
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